Лекция 14                                                  АХД                                                     17.05.96


Можно выделить 2 разреза: вертикальный (анализ абсолютных показателей) и горизонтальный (анализ относительных показателей и их динамику).


Чистый оборотный капитал (ЧОК) определяется сопоставлением оборотного капитала (текущих активов, мобильных средств) и текущих (краткосрочных) обязательств.


Раньше этот показатель назывался “собственные оборотные средства”. У каждого предприятия в балансе указывалась величина собственных оборотных средств и рассчитывалась степень достаточности (относительно норматива).


ЧОК не имеет жесткой связи с остатками оборотных средств на балансе и с какой-то их нормируемой величиной. Величина ЧОК должна быть ( 0.


Оборотные средства имеют особенность: они быстро оборачиваются в течение операционного цикла.


Размеры текущих активов определяются потребностями сферы деятельности. Поэтому выделяют:


а) переменную часть, которая характеризует необходимый минимум средств для поддержания бесперебойной деятельности предприятия, т.е. всегда можно выделить ту необходимую стабильную часть, которая всегда присутствует и определяет минимальную потребность производства


б) варьирующую, переменную часть - наличие производственных активов в какие-либо пиковые этапы, связано с отклонениями от нормального хода производства.


ЧОК и постоянная и переменная части оборотного капитала необходимы, чтобы определить, какими источниками финансирования следует покрывать потребность, в их постоянной и переменной части и к каким последствиям приводит недостаток ЧОК.


Наличие и объем оборотных средств зависит и определяется эффективностью производства, поэтому важна достаточность оборотного капитала, его ликвидность и эффективность использования.





2. Ликвидность и платежеспособность предприятия.


Основной характеристикой состояния оборотных средств является оценка ликвидности предприятий.


Ликвидность - способность предприятия превращать текущие активы в денежную форму (или эквивалентную денежной форме) с целью в полном объеме и в установленные сроки погашать все предъявляемые обязательства.


Платежеспособность - способность предприятия в полном объеме и в установленные сроки отвечать по своим обязательствам.


Детальный финансовый анализ в части ликвидности и платежеспособности базируется на следующих показателях:


1. Коэффициент покрытия = текущие активы / краткосрочные обязательства.


Текущие активы - все активы предприятия (бывш. II и III разделы актива баланса).


Краткосрочные обязательства - (бывш. II и III разделы пассива баланса - в части краткосрочных ссуд (в т.ч. ссуд банков)).


Коэф. покрытия характеризует, во сколько раз текущие активы предприятия, его оборотный капитал перекрывают обязательства этого предприятия перед кредиторами.


1а. Чистый Оборотный Капитал = текущие активы ( краткосрочные обязательства.


Это - моментный показатель. Следовательно он рассчитывается постоянно и изучается в динамике.


Все краткосрочные обязательства могут быть покрыты текущими активами.


В понятие краткосрочных обязательств мы вкладываем иногда и обязательства с более низким сроком (до 12 мес.) или срок погашения которых падает на данный период времени.


Значение коэффициента покрытия должно быть от 1,5 до 2,0. У нас раньше было и 10 - 12, т.к. были большие запасы. Коэф. не должен быть равен 1, т.к. у предприятия должно быть время, чтобы перевести текущие активы в денежную форму.


То, что больше того, что мы должны - наши собственные средства.


Следует тщательно проанализировать структуру текущих активов:


1. Производственные запасы. Берут только те, которые могут быть реализованы по свободным ценам (не ниже балансовой стоимости), т.е. в процессе инвентаризации должны быть определены:


нормальные и ненормальные производственные запасы (из всех производственных запасов вычитают те, которые мы приобрели для производства, которое потом аннулировали


те, которые долго лежат и которые мы не можем реализовать


запасы, пришедшие в негодность, реализация которых маловозможна и по низким ценам.


В расчет коэф. покрытия включаются нормальные запасы, пользующиеся спросом, в нормальном состоянии.


2. Дебиторская задолженность. Инвентаризации подлежат финансовые обязательства. В процессе инвентаризации должна быть выявлена дебиторская задолженность, которая не может быть получена либо как безнадежна, либо как сомнительная.


В расчет коэф. покрытия включается нормальная дебиторская задолженность платежеспособных клиентов и в пределах срока востребования.


3. Финансовые вложения. необходимо их оценить с точки зрения возможности их реализации по балансовой цене. Эта процедура оценки финансовых вложений может осуществляться за счет чистой прибыли на предприятиях и за счет прибыли до уплаты налогов в банках. Необходимо создавать резерв под обесценение ценных бумаг.


При расчете коэф. покрытия стоимость ценных бумаг уменьшается на сумму резерва. По котируемым ценным бумагам стоимость определяется исходя из рыночных котировок.


2. Коэф. ликвидности = текущие активы / краткосрочные обязательства.


Текущие активы = дебиторская задолженность + денежные средства + эквиваленты денежных средств, т.е. из покрытия краткосрочных обязательств убрали самые неликвидные - производственные запасы.


Значение показателя принято от 0,8 до 1,0.


Коэф. показывает, в какой степени текущие активы за исключением производственных запасов покрывают краткосрочные обязательства.


3. В распоряжении Федерального управления от 12.08.94 содержатся методические положения о финансовом состоянии предприятий и установлении неудовлетворительного состояния баланса. Согласно им производится оценка степени неудовлетворенности финансового состояния с применением коэффициента текущей (абсолютной) ликвидности.


Он характеризует абсолютную ликвидность и может применяться только в совокупности со всеми остальными. Показывает достаточность средств для покрытия обязательств в данный момент времени.


Коэф. абсолютной ликвидности = денежные средства и их эквиваленты / краткосрочные обязательства.


Анализ платежеспособности по коэффициентам должен быть дополнен прогнозным анализом поступления, оттока и движения денежных средств.


В основе анализа платежеспособности лежит прогнозирование денежного потока:


а) прогнозирование объема возможных поступлений от реализации продукции, работ, услуг на базе суммы средств, которые нам оплатят и изменении остатков кредиторской задолженности


б) прогнозирование оттока денежных средств


в) определение чистого денежного потока (изменение денежных средств) и определяется, есть ли потребность в дополнительном привлечении денежных средств.


Показатели�
I период�
II период�
III период�
�
Остаток денежных средств на начало периода�
5,0�
5,5�
4,5�
�
Изменение денежных средств (чистый денежный поток)�
+0,5�
-1,0�
-1,5�
�
Остаток денежных средств на конец периода�
5,5�
4,5�
3,0�
�
Минимальный объе
